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Franken Jan-07 29-Mrz in 3 M in 6 M in 12 M Yen Jan-07 29-Mrz in 3 M in 6 M in 12 M

Commerzbank 2,00 2,29 2,00 2,25 2,50 Commerzbank 0,60 0,68 0,60 0,60 1,10

Dresdner Bank 1,50 2,29 2,20 2,30 2,60 Dresdner Bank 0,60 0,68 0,60 0,60 0,90

HVB BA-CA 2,00 2,29 2,50 2,50 2,50 HVB BA-CA 0,65 0,68 0,75 0,85 0,95

Massenbauer 2,00 2,29 2,50 2,50 2,25 Massenbauer 0,40 0,68 0,80 0,90 1,50

Deutsche Bank 2,00 2,29 2,25 2,25 2,25 Deutsche Bank 0,50 0,68 0,70 0,70 0,90

CIBC 1,70 2,29 1,70 1,70 1,50 CIBC 0,45 0,68 0,45 0,55 0,55

Durchschnitt 1,87 2,29 2,19 2,25 2,27 Durchschnitt 0,53 0,68 0,65 0,70 0,98

Euro Jan-07 29-Mrz in 3 M in 6 M in 12 M US-Dollar Jan-07 29-Mrz in 3 M in 6 M in 12 M

Commerzbank 3,70 3,91 3,70 3,65 3,60 Commerzbank 4,95 5,35 4,95 4,65 4,55

Dresdner Bank 3,70 3,91 3,90 4,00 4,00 Dresdner Bank 5,30 5,35 5,10 4,90 4,90

HVB BA-CA 3,75 3,91 4,10 4,20 4,25 HVB BA-CA 5,10 5,35 5,35 5,40 5,45

Massenbauer 3,80 3,91 4,00 4,20 3,80 Massenbauer 5,00 5,35 5,00 4,50 4,50

Deutsche Bank 4,00 3,91 3,90 3,85 3,40 Deutsche Bank 5,00 5,35 5,00 4,75 4,75

CIBC 3,25 3,91 3,25 3,25 3,00 CIBC 5,40 5,35 5,40 5,40 5,00

Durchschnitt 3,70 3,91 3,81 3,86 3,68 Durchschnitt 5,13 5,35 5,13 4,93 4,86

Yen in US-Dollar Jan-07 29-Mrz in 3 M in 6 M in 12 M US-Dollar in Euro Jan-07 29-Mrz in 3 M in 6 M in 12 M

Commerzbank 110,00 117,20 110,00 109,00 107,00 Commerzbank 1,29 1,332 1,29 1,32 1,29

Dresdner Bank 112,00 117,20 108,00 105,00 105,00 Dresdner Bank 1,28 1,332 1,33 1,34 1,38

HVB BA-CA 111,00 117,20 118,00 118,00 118,00 HVB BA-CA 1,32 1,332 1,28 1,27 1,25

Massenbauer 117,00 117,20 122,00 115,00 101,00 Massenbauer 1,23 1,332 1,31 1,31 1,30

Deutsche Bank 108,00 117,20 117,00 112,00 100,00 Deutsche Bank 1,30 1,332 1,33 1,35 1,36

CIBC 117,00 117,20 117,00 113,00 109,00 CIBC 1,34 1,332 1,34 1,36 1,33

Durchschnitt 112,50 117,20 115,33 112,00 106,67 Durchschnitt 1,293 1,332 1,313 1,325 1,318

Yen in Euro Jan-07 29-Mrz in 3 M in 6 M in 12 M Franken in Euro Jan-07 29-Mrz in 3 M in 6 M in 12 M

Commerzbank 142,00 156,10 142,00 144,00 138,00 Commerzbank 1,580 1,621 1,580 1,560 1,530

Dresdner Bank 143,00 156,10 143,00 141,00 145,00 Dresdner Bank 1,560 1,621 1,590 1,570 1,540

HVB BA-CA 147,00 156,10 151,00 150,00 148,00 HVB BA-CA 1,560 1,621 1,600 1,600 1,600

Massenbauer 143,91 156,10 159,82 150,65 131,30 Massenbauer 1,560 1,621 1,635 1,610 1,580

Deutsche Bank 140,00 156,10 156,00 151,00 136,00 Deutsche Bank 1,570 1,621 1,610 1,600 1,560

CIBC 142,60 156,10 142,60 135,00 130,00 CIBC 1,590 1,621 1,590 1,590 1,580

Durchschnitt 143,09 156,10 149,07 145,28 138,05 Durchschnitt 1,570 1,621 1,601 1,588 1,565

Währungsübersichten

3M-Libor Zinsprognosen

Finanzierungs - Strategie Massenbauer Kreditverwaltung

US-Dollar
Kein Engagement – Zinsen zu hoch, 

Abwertung wird in den nächsten 
Wochen nicht dynamisch verlaufen

Franken
Neueinstieg über 1,61 nicht ratsam, 

dieses Niveau wird aber sicher 
in den kommenden vier Wochen 

einmal erreicht werden

Euro
Zinsen steigen weiter leicht an; 

für kurze Laufzeiten (< 10 Jahre) 
vorzuziehen

Yen
Kein Engagement,  

es ist aktuell am ehesten mit einer 
Seitwärtsbewegung zu rechnen.

 
(Kaufen bedeutet einen Fremdwährungskredit 

abzudecken, verkaufen einen solchen zu eröffnen.)
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Die Erwartungen für die weitere Entwicklung ist durchaus heterogen. 
Klarheit herrscht nur darüber, dass der Yen zum US-Dollar aufwerten sollte, 

weshalb wir vorerst nicht daran glauben, dass dies tatsächlich geschehen wird, 
auch weil der Chart aktuell immer noch Schwäche für den Yen indiziert. 

Vielleicht wichtig: Nie von einem klaren Trend abspringen. 
Der Franken bietet nach wie vor Opportunität, wenig Risiko.




