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Wahrungsiubersichten

Yen in US-Dollar  8-Nov 13-Feb in3 M in6 M in12 M US-Dollar in Euro Nov-06 13-Feb in3 M in6 M in12 M

Commerzbank 110,00 121,65 110,00 109,00 107,00 Commerzbank 1,31 1,294 1,35 1,30 1,27
Dresdner Bank 112,00 121,65 108,00 105,00 105,00 Dresdner Bank 1,28 1,294 1,32 1,34 1,38
HVB BA-CA 109,00 121,65 120,00 118,00 118,00 HVB BA-CA 1,34 1,294 1,30 1,28 1,25
Massenbauer 120,00 121,65 123,00 115,00 110,00 Massenbauer 1,23 1,294 1,30 1,28 1,34
Deutsche Bank 108,00 121,65 118,00 115,00 102,00 Deutsche Bank 1,30 1,294 1,33 1,34 1,35
CIBC 118,00 121,65 120,00 118,00 110,00 CIBC 1,28 1,294 1,33 1,36 1,33
Durchschnitt 112,83 121,65 116,50 113,33 108,67 Durchschnitt 1,290 1,294 1,322 1,317 1,320

Yen in Euro Nov-06 13-Feb in3 M in6 M in12 M Franken in Euro Nov-06 13-Feb in3 M in6 M in12 M

Commerzbank 144,00 157,42 149,00 142,00 136,00 Commerzbank 1,570 1,622 1,590 1,550 1,540
Dresdner Bank 143,00 157,42 143,00 141,00 145,00 Dresdner Bank 1,590 1,622 1,590 1,570 1,540
HVB BA-CA 146,00 157,42 156,00 151,00 148,00 HVB BA-CA 1,540 1,622 1,610 1,600 1,600
Massenbauer 147,60 157,42 159,90 147,20 147,40 Massenbauer 1,590 1,622 1,630 1,600 1,610
Deutsche Bank 140,00 157,42 156,00 154,00 137,00 Deutsche Bank 1,570 1,622 1,570 1,570 1,560
CIBC 151,00 157,42 159,60 160,50 146,30 CIBC 1,590 1,622 1,610 1,615 1,610
Durchschnitt 145,27 157,42 153,92 149,28 143,28 Durchschnitt 1,575 1,622 1,600 1,584 1,577
3M-Libor Zinsprognosen
Franken Nov-06 13-Feb in3M in6M in12 M Yen Nov-06 13-Feb in3M in6 M in12 M
Commerzbank 2,25 2,19 2,25 2,50 2,50 Commerzbank 0,35 0,52 0,60 0,75 1,10
Dresdner Bank 2,00 2,19 2,20 2,30 2,60 Dresdner Bank 0,60 0,52 0,50 0,60 0,90
HVB BA-CA 2,25 2,19 2,25 2,25 2,25 HVB BA-CA 0,70 0,52 0,60 0,75 0,95
Massenbauer 2,10 2,19 2,30 2,50 2,50 Massenbauer 0,50 0,52 0,60 0,75 0,90
Deutsche Bank 2,00 2,19 2,25 2,25 2,25 Deutsche Bank 0,70 0,52 0,50 0,50 0,70
CIBC 1,70 2,19 1,70 1,70 1,50 CIBC 0,45 0,52 0,45 0,55 0,55
Durchschnitt 2,05 2,19 2,16 2,25 2,27 Durchschnitt 0,55 0,52 0,54 0,65 0,85
Euro Nov-06  13-Feb in3M in6 M in12 M uUs-Dollar Nov-06 13-Feb in3M in6 M in12 M
Commerzbank 3,65 3,78 3,90 3,85 3,55 Commerzbank 5,00 5,36 5,00 4,85 4,95
Dresdner Bank 3,70 3,78 3,90 3,90 4,00 Dresdner Bank 5,30 5,36 5,20 4,90 4,90
HVB BA-CA 3,70 3,78 3,95 4,10 4,25 HVB BA-CA 4,50 5,36 5,35 5,35 5,45
Massenbauer 3,50 3,78 3,90 4,25 4,00 Massenbauer 5,00 5,36 5,50 5,50 5,50
Deutsche Bank 3,65 3,78 3,90 3,85 3,35 Deutsche Bank 5,35 5,36 5,25 5,25 4,75
CIBC 3,25 3,78 3,25 3,25 3,00 CIBC 5,40 5,36 5,40 5,40 5,00
Durchschnitt 3,58 3,78 3,80 3,87 3,69 Durchschnitt 5,09 5,36 5,28 5,21 5,09

Die Wahrungen stehen unter dem Eindruck massiver Carry Trade Geschdfte
und der groBziigigen Erleichterung dieser Geschifte durch die Notenbanken.
Wir haben keine Sorge, dass das derzeit ruhige Bild sich so fortsetzen wird.
Wann aber der nicht zu vermeidenden Sturm aufzieht ist nicht bekannt, derzeit nicht einmal absehbar.
Noch gibt es kein Signal fiir eine Wende der Schwache des Yen und des Franken.

Im Gegenteil.

Finanzierungs - Strategie “Vuscntaue ditverwaltung
Us-Dollar Euro
Kein Engagement - Zinsen steigen leicht; fur kurze
Zinsen zu hoch, Abwertung charttechnisch Laufzeiten (< 10 Jahre) vorzuziehen
bestatigt, weitere Abwertung mdglich,
/[f jedoch nicht unmittelbar dynamisch Yen
< /”’*’"’”’5(””‘&@1‘Wepwa‘mng Kein Engagement, charttechnisch ist ein
Franken weiterer Kursverfall denkbar,
http:/ /www.kreditverwaltung.at KEIN NEU-Engagement fundamental sollte die Wahrung gegen Euro

eher um 40 Prozent stérker stehen

(Kaufen bedeutet einen Fremdwé&hrungskredit
abzudecken, verkaufen einen solchen zu eréffnen.)
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